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Yabancilarin
cercevesi

yatirimlarinin genel

Avrupa’nin gugli bir milli ekonomisine
sahip Almanya, hem cografi anlamda
konum ve genislik bakimindan hem de
mevcut altyapi ve egitim seviyesi ylksek
olan is glcli bakimindan, yabanc
yatinmcilara blyik olanaklar
saglamaktadir.  Alman  ekonomisinin
karakteristik 6zelligini, ylizdesi % 80’lere
ulasan kuglk ve orta dlcekli isletmeler
olusturmaktadir.

2007 yil itibariyle Almanya’da yaklasik
22000 yabanc isletme  temsilciligi
bulunmaktadir.  Tirkiye’de  bulunan
Alman yatinmalan gibi, Almanya’daki
Tark yatirrmailarin sayisi da giinden giine
artmaktadir.

Alman yatinmalan i¢in gecerli olan
hukuksal sartlar, yabanci yatinmailar icin
de gecerlilik tasimaktadir. Bir baska
deyisle, yabanca yatinmclarin hukuksal
durumunu dizenleyen bir kanunun
yapilmasina gerek duyulmamistir.
Bununla birlikte yabanca ydneticiler,
mudtrler ve bireysel girisimcilerin, ise
allnma ve oturma izni konularinda
Yabancilar Hukuku hikimlerine tabi
olduklarindan, yine bazi siirlamalarla
karsilanmalari mimkdndir.

Avrupa birligi disindan ithal edilecek
mallar, yatinm mallarn olmalari halinde
gumrige tabi degildirler. Sermaye
transferi kara para miicadelesi geregi
Alman Merkez Bankasi’na (Bundesbank)
12.500 Euro Ustlindeki miktarlar bildirim
yakamlalaga yerine getirilmek kosuluyla
serbesttir.

Yeni sirketin kurulmasi veya mevcut bir
sirketin satin alinmasi
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Almanya’da dagitim Otesine bir girisim
projesinin gerceklestirilmesi s6z konusu
oldugunda, bunun hangi hukuki sekilde
olacagr sorusu karsimiza c¢ikmaktadir.
Yabancr yatirmcilar, Alman girisimciler
gibi bireysel girisimcilik seklinde sahis
veya sermaye sirketi kurarak veya sube
acarak Alman piyasasinda faaliyetlerini
ylrttebilirler.

Turk Hukuku’ndaki “Limitet Sirketi” gibi
Alman GmbH’da da ortaklarin
sorumlulugu, esas sermaye miktar ile
sinirhdir. Asgari sermaye miktar ise
25.000 Avro’dur. Sermayenin tam olarak
6denmesi ile halinde ortaklar - Turk
Hukukundan fakh olarak - vergi borglari
gibi kamuya ait bor¢lardan sahis olarak
sorumlu olmazlar. S$irket bir mudir
tarafindan temsil edilecegi icin, ortaklarin
devamli surette Almanya’da bulunmalar
da gerekmez. Bu nedenle Almanya’da
ikamet etmeyen ortaklarin oturma izni
almalari da gerekmemektedir. Diger bir
deyisle, ortak sifati sirekli veya gecici
olarak Almanya’da ikamet hakkina bagli
degildir. Yine Tdrk Hukuku’ndan farkh
olarak Alman Hukuku’nda limited sirketin
tek  kisiyle  kurulmasi  mimkindar
(,,Einmann-GmbH*). Kasim 2008, tek bir
Euro ile kurulabilen bir GmbH tird
kanunlasmig olup, bu
‘Unternehmergesellschaft’ olarak
adlandinlan GmbH tird ancak kicik ve
tek basina isletilecek olan isletmeler icin
tavsiye edilebilir.

Sahis sirketleri icin ise asgari sermaye
miktari  zorunlulugu yoktur; kurulus
formaliteleri de bu dogrultuda sermaye
sirketlerine nazaran daha basittir. Bu
sirket tdrlGnin dezavantaj, ortaklarin
kendi malvarliklari ile sahsen sorumlu
olmalandir. Ancak Komandit Sirketlerde
komanditer ortak, koydugu sermaye ile
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sinirh olarak  sorumludur. Komandite
ortak ise, tim malvarligl ile sinirsiz
sorumlu olup, tiizel kisi de olabilir. Bu
ylizden uygulamada komandite olarak bir
limited sirketiyle kurulan ,,GmbH & Co.
KG* yaygindir. Bu tir sirketlerde tek
kisinin ¢ ayri sifatlan bulunabilir: sahis,
limited sirketin tek ortagl ve ayrica
komanditer sifati. Sahis sirketlerinde
ortaklarin, devamli olarak sirkette
calismalar gerektiginden, yabanci
ortaklarin mutlaka oturma izni almalari
gerekmektedir.

Alman Anonim Sirketleri
(“Aktiengesellschaft’”) bile “tek Kkisilik
sirket” olarak kurulabilir. Asgari sermaye
miktart 50.000 Avro’dur. Anonim sirket,
ticari yukdmltliklerinden kendi tlizel
kisilikleri ile sorumludur. Uclinci kisilere
karsi temsil edilmesi ve i¢ ydnetimi,
Alman hukukuna goére cok gii¢li olan
denetleme kurulu tarafindan secilen
yonetim kurulu eliyle yapilir.

Yabanci yatirnmcinin, Almanya’da
kendisini temsil etmesi burada sube
agmasi yolu ile de miimkindur. Bu halde,
bu yabana temsil organinin ticaret
siciline kaydettirilmesi gerekmektedir.

Son olarak, zaman ve masrafta tasarruf
edilmesi bakimindan bir baska ihtimal,
hazir bir sirketin (,,Vorratsgesellschaft®)
satin alinmasidir. Bu tir sirketler, anonim
sirket veya GmbH olarak yalnizca satim
amaci ile kurulan sirketlerdir. Hali hazirda
kurulmus ve faaliyette olan bir sirketin
satin  alinmasmna kiyasla bu yol,
baslangicta gorilmeyen faktorler veya
yukimldlikler konusunda daha az risk
tasimaktadir.

Almanya’da faaliyet gostermeye karar
veren ve bunu yeni bir sirket kurarak
gerceklestirmek isteyenler, dncelikle
ticari isletmesini, o yerdeki ticaret
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dairesine (“Gewerbeamt”) kaydettirmek
zorundadirlar. Buradaki memur, kayit
bilgilerini Maliye Miidurligine ve meslek
odalarina, sanayi ve ticaret odasmna -
Tirkiye’de de oldugu gibi —-géndermekle
yikimlidar. UOyelik aidati, bdlgeden
bolgeye degismekle birlikte, ticaret
siciline kayith sirketler icin yilhk yaklasik
300 Euro tutarindadir.

Belirli bir yillik ciroyu asan GmbH, Anonim
Sirket veya tek sirketlerin mutlaka ticaret
siciline kayit edilmeleri gerekmektedir.
Sicile kayit masraflari, yaklasik olarak 250
Euro olup, bu miktar 6rnegin GmbH
sirket  turiinde, isletmenin  degeri
oraninda artmaktadir. Bu masraflara
noter masraflari da eklenmektedir.

Vergi hukukuna iliskin agiklamalar

Almanya’da girisim ve yatinm faaliyetleri
ile ilgili olarak s6z konusu olan vergi
cesitleri gelir vergisi, kurumlar vergisi,
ticari isletme vergisi, katma deger vergisi
ile miras ve intikal vergisidir.

Gercek kisilerin ve bu dogrultuda sahis
sirketi ortaklarinin  gelirlerinden  gelir
vergisi alinmaktadir. ikametgahlari ya da
sakin bulunduklar yer Almanya olan her
kisi, genis anlamda gelir vergisi
ylukidmltsadar. Bununla birlikte
ikametgahlar ya da sakin olduklar yer
Almanya disinda olan sahislarin, Almanya
icinde elde ettikleri gelirler hakkinda
sinirh bir bicimde (dar anlamda) vergi
yukdmldlikleri vardir. Serbest meslek
kategorisine girmeyen ve birine tabi
olarak calismadan elde edilen gelirler,
ucret vergisi ile vergilendirilir. Bu vergi
tlrd, isveren tarafindan dogrudan vergi
dairesine 6denmektedir.

Kurumlar  vergisi, tlzel Kisilerden
alinmakla birlikte, 6denmis ve dagitilmisg
karin % 15’ini karsilamaktadir. Sermaye
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sirketlerine  yapilan kar dagitimlari,
kurumlar vergisi kapsaminda degildirler.
Gergek kisilere (kisiler ve sahis sirketleri
hissedarlari) yapilan dagitimlarda ise cifte
vergilendirmenin  6nlenmesi amaciyla
yarim  gelir  usuli  (Halbeinkiinfte-
verfahren) uygulanarak dagitilan karin
sadece yarisi vergilendirilir. Zira bu tutar
Uzerinde, daha 6nce dagitilmis kar payi
olarak kurumlar vergisi tahakkuk etmistir.

Almanya’da faaliyet gosteren her isletme,
isletme vergisine tabidir. Burada, vergi
yikimlisi isletme sahibi, yani kendi
hesabina firmayi isleten kisidir. Bu vergi
tutari, isletmenin getiri glici ve her
belediyenin kendisine goére belirledigi
orana gore degismektedir.

Buna uygun olarak da isletme vergisi
olarak belirlenmis sabit bir vergi orani
bulunmamakta, bunun yerine ddenmesi
gereken bu vergi tutar, isletme kan ile
her belediyenin kendisine gore belirledigi
orana gore degismektedir. Belediyeden
belediyeye degisen bu oran % 13- 20
arasinda yer almaktadir.

Bir isletmenin faaliyetleri cercevesinde
belli bir bedel karsiliginda ifa ettigi mal
dretimi ve hizmetlerden katma deger
vergisi alinmaktadir. isletme, kendisine
faturada belirtilmis olan katma deger
vergisini 6n vergi olarak, kendi vergi
borcundan tenkis edebilir. Buna miisaade
etme yetkisi ise vergi idaresinindir. Al-
manya’da katma deger vergisi orani %
19’dur. indirimli oranlar (% 7), gida mad-
deleri, kitap ve gazete, otel, bilim ve sa-
nat alaninda kullanilan mal ve hizmetler
icin gecerlidir.

Gayrimenkul sahibi yatinmcilar icin ilk
olarak arazi alim vergisi s6z konusu olabi-
lir. Vergi yukamlasi, kural olarak, yani
akdi iktisaplarda da gecerli olmak (zere,
iktisaba konu olan sézlesmenin taraflari
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ve istisnaen kanuni diizenlemeler nede-
niyle iktisap eden kisidir. Bu tiir vergide
oran, karsilik olarak verilen bedele gore
belirlenmekte ve bu tutar, gercek tutarin
cok cok altinda yer almaktadir. Bu oran
bdlgeden bolgeye degismektedir.

Genis anlamda vergi yukimlisi olan kisi-
ler ve Almanya’da subesi olan dar anlam-
da vergi yukimlisi olan yabanci isletme
sahipleri, her takvim yili icin gelir vergisi,
kurumlar vergisi, ticari isletme vergisi ve
katma deger vergisine ait vergi beyan-
namesi ibraz etmelidir. Bu beyan yuki-
munin yerine getiriimemesi halinde, ge-
cikme cezasi veya yaklasik 25.000 Euro
tutarinda icbar cezasi ongorilmustar.
Vergi dairesinin vergi emrini teblig etme-
sinden itibaren bir ay icinde vergi muac-
cel hale gelir.

Almanya, birden ¢ok llkede ayni anda
tatbik edilecek paralel vergilendirmeyi
onlemek icin, iclerinde Turkiye’nin de
(31.12.2010 tarihine kadar) bulundugu bir
cok devletle, cifte vergilendirme anla-
smasi imzalamistir. Bu anlasmalarin ko-
nusu olan vergi tirleri, sadece gelir vergi-
si ve kurumlar vergisi ile sinirli kalip, miras
ve intikal vergisini i¢ine almamaktadir.

Almanya’da hizmetinizdedir.



